
   

• อัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯอยู่ท่ีระดับ 5.25-5.50% จากผลการประชุม FOMC ในเดือนมกราคมท่ีผ่านมา โดยนักลงทุนได้ปรับมุมมองการลดดอกเบี้ยของเฟดจากเดิมท่ีคาดว่าจะมี

การปรับลดดอกเบี้ย 6 ครั้งเป็นลดลงเหลือ 3 ครั้งในปีน้ี ตามข้อมูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งกว่าคาด และข้อมูลดังกล่าวจะส่งผลต่อการตัดสินใจในการด าเนินนโยบายการเงินของเฟดในระยะ

ถัดไป  โดยจากถ้อยแถลงของประธานเฟด ในวันท่ี 7 มีนาคม 2567 ท่ีระบุว่าเริ่มเห็นแนวโน้มการชะลอตัวลงของเงินเฟ้อ โดยตัวเลขดัชนีเงินเฟ้อสหรัฐฯ (CPI) ล่าสุด ณ เดือนกุมภาพันธ์ 

2567 ขยายตัว 3.2% YoY ตามคาด ขณะท่ีตัวเลขเงินเฟ้อพื้นฐานท่ีไม่รวมราคาอาหารและพลังงาน ขยายตัว 3.8% YoY ซึ่งถือว่าทยอยปรับลดลงจากตัวเลขในเดือนก่อนหน้า ท่ีขยายตัว 

3.9% YoY อย่างไรก็ดี แม้ว่าทิศทางของเงินเฟ้อจะชะลอตัวลง แต่ยังคงสูงกว่า 2% โดยมีสาเหตุหลักมาจากเงินเฟ้อในภาคบริการท่ีมีสัดส่วนราว 60% ของเงินเฟ้อท้ังหมดน้ันยังไม่ปรับ

ลดลงมาก โดยเฉพาะจากปัจจัยด้านตลาดแรงงานที่ยังคงแข็งแกร่ง จากท่ีภาคธุรกิจยังคงจ้างงานต่อเนื่อง ท าให้แรงงานมีรายได้และน าไปใช้จ่ายในระบบเศรษฐกิจ และการที่เศรษฐกิจ

สหรัฐฯราว 70% ขับเคลื่อนด้วยการบริโภค สถานการณ์ดังกล่าวจึงท าให้ตัวเลขเงินเฟ้ออาจจะลดลงช้ากว่าท่ีคาด อย่างไรก็ดี ประธานเฟดได้ให้มุมมองเพิ่มเติมว่าถ้าหากตัวเลขทาง

เศรษฐกิจต่างๆ บ่งช้ีว่าเงินเฟ้อไดป้รับลดลงไปสู่ระดับท่ีเหมาะสมแล้ว เฟดก็มีโอกาสท่ีจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในปีน้ี 
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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส ำหรบัลกูคำ้เมอืงไทยยนูติลงิคท์ีเ่ลอืกลงทนุเอง ทำ่นสำมำรถพิจำรณำมมุมองกำรลงทนุตำมควำมเหน็ของบรษิทัเพือ่ประกอบกำรตัดสนิใจของทำ่น ดงัตำรำงดำ้นลำ่ง 
 

กองทุน 
น ้าหนักการลงทุน 

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก 
ลด คงที่ เพิ่ม 

ตราสารหนี้ 

ในประเทศ 
      คาด กนง. ลดดอกเบ้ียเร็ว ๆ น้ี ตราสารหน้ีไทยเป็นสินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงท่ีดี KFAFIX-A 

K-CBOND-A, 

 K-FIXEDPLUS-A 

ตราสารหนี้

ต่างประเทศ 
      

เฟดส่งสัญญาณลดดอกเบ้ียปีน้ี อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีโลกอยู่ในระดับน่าสนใจ สามารถถือเพ่ิอรับ

ดอกเบ้ีย 
KF-CSINCOM UINC-N 

ตราสารทุน 

ในประเทศ 
      

เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวต่อเน่ืองในปีน้ี แต่ตัวแปรทางเศรษฐกิจหลายตัวยังคงมีความเสี่ยง เฝ้าติดตามทิศทาง

ก าไรบริษัทจดทะเบียน ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนการกลับมาเงินลงทุนต่างชาติ 
K-STAR-A(A) 1AMSET50 

ตราสารทุน

ต่างประเทศ 
      

เฟดส่งสัญญาณลดดอกเบ้ียในปีน้ี แต่ระดับราคาหุ้นโลกค่อนข้างตึงตัว รวมถึงเศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มชะลอ

ตัวลง จึงคงมุมมอง Neutral 

LHGEQ-A, 

KKP GNP-H 
Principal GOPP-C 

อสังหาริมทรัพย์       
กลุ่ม Property มีปัจจัยหนุนต่อการลงทุนระยะยาว จากค่าเฉลี่ยเงินปันผลท่ีน่าสนใจ และทิศทางดอกเบ้ียท่ีมี

แนวโน้มผ่านจุดสูงสุด 
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D 

ทองค า       เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเสี่ยงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) - 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 

 

 
 ้อแนะน าการลงทุน 

มนีาคม 2567 
       mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลูกคา้เมอืงไทยยนูติลงิค์ 

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• ตลาดคาดว่าเฟดจะคงดอกเบี้ย ที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมเดือนมีนาคม และประธานเฟดระบุว่ามีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยในปีนี้  โดยแม้ว่าตัวเลขเงินเฟ้อพื้นฐาน

ล่าสุดยังคงสูงกว่าระดับ 2% แต่ท่าทีของประธานเฟดถือว่าผ่อนคลายมากกว่าการประชุมครั้งก่อนหน้า โดยท่าทีดังกล่าวมาจากการท่ีอัตราเงินเฟ้อได้ทยอยลดลงมาต่อเน่ือง เช่น 

เงินเฟ้อท่ัวไปสหรัฐฯ จากท่ีเคยขยายตัวสูงสุดท่ีระดับ 9.1% YoY ในช่วงกลางปี 2565 ท่ีผ่านมา ได้ทยอยปรับตัวลงโดยขยายตัวล่าสุด 3.2% YoY ในเดือน กุมภาพันธ์ 2567 แต่

ประธานเฟดยังไม่ปิดโอกาสที่อาจจะกลับมาด าเนินนโยบายการเงินแบบตึงตัว หากเงินเฟ้อกลับมาสูงอีกครั้ง ในด้านการลงทุน ตลาดหุ้นสหรัฐฯยังมีความเสี่ยงจาก Valuation      

ท่ีอยู่ในระดับสูง แต่ในระยะถัดไป หากดอกเบี้ยปรับตัวลงตามตลาดคาด และผลประกอบการณ์ของบริษัทจดทะเบียนฯยังสามารถเติบโตได้สอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ 

ก็มีโอกาสที่หุ้นโลกจะยังให้ผลตอบแทนที่น่าสนใจได้ เราคงค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Neutral เพื่อไม่ให้พลาดโอกาสในกรณีที่ตลาดหุ้นได้รับปัจจัยบวก ขณะที่คงค าแนะน า Slightly 

overweight ต่อตราสารหน้ีโลก จากการท่ีถือตราสารหน้ีให้ดอกเบี้ยในปัจจุบันค่อนข้างสูงท่ีระดับ 5-8% และหากเกิด Shock ซึ่งสร้างความกังวลให้ตลาด จะท าให้มี Fund Flow 

ไหลกลับเข้ามาลงทุนในตราสารหน้ีโลกมากข้ึน ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการปรับตัวข้ึนของระดับราคา ท าให้ภาพรวมการลงทุนในตราสารหน้ีโลกยังคงมีความน่าสนใจ 

• การท่องเที่ยวและส่งออกทยอยฟื้นตัว รอผลจากการเบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลที่จะช่วยสนับสนุนเศรษฐกิจไทย  โดยตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทย

นับตั้งแต่ต้นปีจนถึงสิ้นเดือนกุมภาพันธ์ 2567 มีจ านวนสะสมมากกว่า 6 ล้านคน ซึ่งคิดเป็น 18% ของตัวเลขเป้าหมายส าหรับนักท่องเที่ยวทั้งปี 2567 ของกระทรวงการ

ท่องเที่ยวฯ ที่ 35 ล้านคน สร้างรายได้สะสมให้กับประเทศไทยราว 310,274 ล้านบาท ขณะที่ภาคการส่งออกในเดือนมกราคม 2567 มีการขยายตัว 10% YoY โดยได้ปัจจัย

สนับสนุนจาก Global Manufacturing ท่ีเริ่มฟื้นตัว โดยปัจจัยทั้งสองข้างต้น จะช่วยสนับสนุนให้เกิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่มากขึ้นและเป็นแรงหนุนต่อการบริโภคในประเทศ 

อย่างไรก็ดีหุ้นไทยยังมีแรงกดดันจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในช่วงไตรมาส 4 ปี 2566 ท่ีออกมาต ่ากว่าคาดการณ์ ท าให้คาดการณ์ผลประกอบการฯ ในไตรมาส 1 ปี 

2567 ปรับลงราว 3.5% แต่หากพิจารณาในด้าน Valuation เทียบกับข้อมูลในอดีตของหุ้นไทยยังคงอยู่ในระดับค่อนข้างถูก จึงท าให้เริ่มเห็น Fund Flow นักลงทุนต่างชาติ 

กลับมาเป็นบวกราว 3,000 ล้านบาท ในเดือนกุมภาพันธ์ 2567 ในด้านการลงทุน เรามองว่าตลาดหุ้นไทยยังต้องรอปัจจัยบวกมาสนับสนุน เรายังให้ค าแนะน า Neutral โดยต้อง

ติดตามต่อเน่ืองว่าการเบิกจ่ายงบประมาณจากภาครัฐในช่วงไตรมาส 2 ของปีน้ี จะช่วยส่งเสริมให้เศรษฐกิจฟื้นตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้เร็วแค่ไหน 

• ตลาดคาดวา่ กนง. จะปรบัลดดอกเบีย้นโยบาย 2 ครั้ง ในปีนี้ โดยจากตัวเลข GDP ในไตรมาส 4 ปี 2566 ท่ีขยายตัว 1.7% YoY ซึ่งต ่ากว่าคาดการณ์ท่ีคาดว่าจะขยายตัว 2.5% 

YoY จึงมีโอกาสท่ีกนง. อาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได้ในอนาคต เพื่อลดแรงกดดันในด้านต้นทุนของการด าเนินธุรกิจ อย่างไรก็ดีผลตอบแทนท่ีคาดหวังของตราสารหน้ีไทยน้ัน 

มีความน่าสนใจน้อยกว่าเมื่อเทียบกับตราสารหน้ีโลก เรายังแนะน าการลงทุนในตราสารหน้ีไทยเป็น Neutral เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุน 

• ค่าเฉลีย่ของเงนิปนัผลจากอสังหาฯยงันา่สนใจ รอปจัจยัสนับสนนุจากการปรบัลดดอกเบีย้ของเฟดในระยะถัดไป เน่ืองจากกลุ่มอสังหาริมทรัพย์จะมีภาระดอกเบี้ยจากการกู้ยืม

ท่ีสูง หากทิศทางดอกเบี้ยมีการปรับลด จะส่งผลให้ก าไรมีแนวโน้มปรับตัวดีข้ึนและหนุนให้การจ่ายเงินปันผลเองก็อาจปรับตัวสูงข้ึนได้เช่นเดียวกัน โดยเราคงแนะน า Neutral ต่อ

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ จากระดับเงินปันผลส าหรับกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ท่ีมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการลงทุนในระยะยาว 

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยำ่งพอรต์โฟลโิอแนะน ำส ำหรบัผูล้งทนุแตล่ะระดบัควำมเสีย่ง 

ผลกำรด ำเนนิงำนของพอรต์โฟลโิอตำมระดบัควำมเสี่ยง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 1.20% 4.55% 1.81% 3.63% -1.18% 1.71% 2.94% 

Advanced (เสีย่งสงู) 1.02% 3.92% 2.22% 3.74% -0.56% 2.43% 3.50% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 0.57% 2.98% 2.26% 4.08% 0.40% 2.92% 3.23% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 0.47% 2.65% 2.46% 4.12% 0.71% 2.81% 3.01% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 0.00% 1.74% 1.41% 2.19% 0.89% 2.31% 2.43% 

     ข้อมูล ณ 29/2/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสี่ยง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพื่อให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐา นที่ผู้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มีการรับประกันผลการด าเนินงานหรือผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอยา่งพอร์ตโฟลิโอแนะน า มิได้เป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสี่ยงขึ้นอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมืองไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสูง), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสี่ยง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริ่มต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลกำรด ำเนนิงำนของกองทนุ จำกตวัอยำ่งพอรต์โฟลโิอตำมระดบัควำมเสีย่ง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 0.9% 0.3% 1.5% 0.8% 0.8% 

Fixed Income KFAFIX-A 1.1% 1.7% 0.6% 2.4% 1.7% 2.0% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM 2.1% 2.1% -0.3% 3.1% -1.5% 0.6% 

Thai Equity K-STAR-A(A) -1.7% -11.2% -4.2% -13.5% -2.2% -2.0% 

Global Equity TMBGQG 12.2% 14.4% 8.0% 22.1% 1.4% 7.5% 

Global Equity KKP GNP-H 9.8% 8.9% 4.6% 17.1% 0.1% 8.1% 

Property Fund K-PROPI-A(D) 2.5% -1.8% -3.5% -6.0% -2.4% -1.7% 

Gold K-GOLD-A(D) -1.1% 2.6% -2.3% 7.5% 1.7% 6.6% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 29/2/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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